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1. Introducgdo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolucdo CMN n2. 3.922, de 25 de novembro de
2010 (texto consolidado), Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 519/2011 (texto
consolidado) Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 185/2015 e Portaria MPS
300/2015, o Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Ourinhos
—IPMO, por meio de seu Comité de Investimentos, estd apresentando a versdo de sua Politica
de Investimentos para o ano de 2016, devidamente aprovada pelo Conselho de
Administracgdo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do IPMO utilizado como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a
manutenc¢do do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise
do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos dos RPPS! em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgdos
reguladores do sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudancas
ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudancas advindas
do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria Executiva e aos demais érgdos
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de
risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira
aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2016 a 31/12/2016.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda varidvel, imoveis) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos,

RPPS — Regime Proprio de Previdéncia Social
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emissor, vencimentos diversos e indexadores, visando, igualmente, a otimizacdo da relacdo
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre sera considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPMO, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e Competéncias

2.1.1 O Comité de Investimento:
1)Propor, aprovar, avaliar e emitir recomendacfes sobre proposicdes de investimentos;

2)Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizado, com base em
relatérios elaborados pela Diretoria Executiva, pelo analista ou assessor de
investimentos, bem como proposicdes de mudanca ou redirecionamento de recursos;

3)Analisar os cendrios macroeconémicos, politico e as avaliacdes de especialistas acerca
dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos Planos de
benéficos administrados pelo RPPS;

4)Propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para um
determinado periodo;

5)Reavaliar as estratégias de investimentos. Com decorréncia da previsdo ou ocorréncia
de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os
mercados financeiros e de capitais;

6)Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

7) Fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de investimentos do
RPPS;

8) Acompanhar a execucdo da politica de investimentos do RPPS;

9) Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de
competéncia do INSTITUTO;

10) Indicar o percentual maximo a ser conferido para cada investimentos, dentro dos
limites legais buscando adequar os investimentos com a realidade do mercado
financeiro;

11) Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer alguma
alteracdo ao longo do ano ou ocorrer alguma alteracdo na legislacdo;

12) Indicar critérios para selecdo das instituicdes financeiras buscando a seguranga e
minimizar os custos operacionais;

13) Analisar e emitindo parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pela
Diretoria Executiva;

Rua Cambara n°. 1351 - CEP: 19905-000 - Ourinhos/SP
Telefone / Fax: (14) 3335 1920
e-mail: ipmo@ipmo.ourinhos.sp.gov.br



3.
1)

5)

6)

7)

dos Servidores Publicos do
Municipio de Ourinhos

%
. C IPMO - Instituto de Previdéncia
JARK

L S ]
E =l -

Politica de Investimento /2016

2.1.2 O Conselho de Administragdo:

1) Aprovar a Politica de Investimentos;

2) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no
ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

3) Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como
carteira prépria;

5) Aprovar os planos de enquadramento as legislacGes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selecdo e avaliacdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos,
bem como o limite maximo de remuneracao dos referido(s) gestor(es);

Diretrizes de Alocagdo dos Recursos

A gestdo de recursos do Fundo com finalidade previdencidria podera ser realizada através
de gestdo prépria ou gestdo por entidade credenciada, conforme disposto na Resolucdo
CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010;

Nas operacdes de compra ou venda de titulos publicos deverdo ser observadas as
informacdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins
de utilizacdo como referéncia em negocia¢cGes no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento da operacédo;

As operacBes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de leilGes
primarios ou mercado secundario, desde que os pregos praticados nestas operacdes
observem como parametro o intervalo da marcacdao a mercado dos titulos publicos
divulgados pela ANDIMA ou BACEN no dia das operacbes, que se refere aos precos
praticados em mercado;

As operacOes de venda de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de mercado
secundario e os precos praticados deverdo observar como parametro o intervalo da
marcagdo a mercado dos titulos publicos divulgado pela ANDIMA ou BACEN no dia das
operacdes, que se refere aos precos praticados em mercado;

As aplicacGes em operagdes compromissadas serdo realizadas com lastro em Titulos do
Tesouro Nacional;

As aplicagcdes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante credenciamento da
instituicdo financeira e a avaliacgdo comparativa de produtos similares, devendo ser
considerados critérios contemplando a seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez
dessas AplicacGes e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha;

As aplicacOes de recursos deverdo perseguir a rentabilidade real de 4,5% a 6% ao ano com
base na variacdo do Indice de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) ou do indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC), privilegiando as aplicagdes com o bindmio risco-retorno
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mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de pagamentos de beneficios
previdenciarios;

8) Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos
recursos do IPMO devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdao e Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil e/ou mantidos em conta de depdsito em instituicdo ou entidade
autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM,;

9) Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicGes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicGes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas;

10) As aplicacdes de recursos deverdo privilegiar as aplicaces com o bindbmio risco retorno
mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas projetadas;

11) As aplicacbes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC somente
poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os
sistemas de garantia e colateral oferecidos, o mecanismo de subordinagao de quotas, isto
¢, emissdo de quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos
creditorios.

3.1 Segmentos de Aplicagdo
Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade entre e em cada
um dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislacdo:

a) Segmento de Renda Fixa

b) Segmento de Renda Variavel

c) Segmento de Imdveis

3.2 Objetivos da Gestdo da Alocacdo

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigacBes do RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial
(TMA), que é igual a variacdo do indice de inflacdo. Além disso, ela complementa a alocagdo
estratégica, fazendo as alteragGes necessarias para adaptar a alocacdo de ativos as mudancas
no mercado financeiro.

As aplicacdes dos recursos dos RPPS poderdo ter gestdo propria, por entidade credenciada ou
mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente a entidade credenciada
devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.
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3.3 Faixas de Alocagdo de Recursos
3.3.1. Segmento de Renda Fixa:
As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio de
carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos e/ou
fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos
RPPS.

3.3.2. Segmento de Renda Variavel:
As aplicacBes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderdo ser feitas por meio
de fundos de investimentos.

3.3.3. Segmento de Imdveis:
De acordo com art. 99, as alocacBes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente
com os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao RPPS.

3.4. Metodologia de Gestdo da Alocagao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os préximos 12
meses, em cenarios alternativos.

Os cendrios de investimento sdo tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica
econdmica e do comportamento das principais variaveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentra na aversdo a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas projec8es para inflacdo, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procura dar maior peso as perspectivas
para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para
a estabilidade do cenario politico e para a solidez na conducdo da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos,
a variavel chave para a decisdo de alocacdo é a probabilidade de satisfacdo da meta atuarial
no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.

4, Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

4.1 Metodologias de Sele¢do dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo definidas,
periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por meio de
aplicacdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da
carteira propria. Ressalte-se que as informacgdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e
modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias).
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4.2. Segmentos de Renda Fixa
4.2.1. Tipo de Gestao
O RPPS optou por uma gestdao com perfil mais conservador, mas também, buscando prémios
em relacdo ao benchmark adotado para a carteira.

4.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacdo

vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento de Renda

Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites, de acordo com a Resolucdo CMN

3922/10:

“Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao e
Custodia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duracdo Constante Anbima (IDKA),
com excecdo de qualguer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il - até 15% (quinze por cento) em operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso |;

[l - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob
a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice
de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa
de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob
a forma de condominio aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicdo financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do
regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de
condominio fechado; ou
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b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominacao a
expressao “crédito privado”.

§ 12 As operagbes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso | deste artigo
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicGes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 22 As aplicagdes previstas nos incisos Il e IV deste artigo subordinam-se a que a respectiva
denominacgdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

§ 32 As aplicacGes previstas nos incisos lll e IV e na alinea “b” do inciso VIl subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que comp&em suas carteiras ou 0s respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios,
em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

Il - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
guaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 42 As aplicagdes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso VIl deste artigo subordinam-se:

| - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentracdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

§ 52 A totalidade das aplicacdes previstas nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o limite de
15% (quinze por cento).

4.3. Segmento de Renda Variavel

4.3.1. Limites de Alocagdo

No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites: “Art.82 No segmento de renda

variavel, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se

aos seguintes limites”:

| - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto e classificados como referenciados que identifiguem em sua
denominacdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao
indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
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Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acdes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50;

[l - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em ac8es, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as
cotas de fundos de indices referenciados em acdes que compdem suas carteiras estejam
no ambito dos indices previstos no inciso Il deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo Unico. As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-do a 30%

(trinta por cento) da totalidade das aplicacGes dos recursos do regime préprio de previdéncia

social e aos limites de concentracdo por emissor conforme regulamentacdo editada pela

Comissdo de Valores Mobilidrios (ANEXO | — DPIN - CONTEMPLA LIMITES LEGAIS E ESTRATEGICOS PARA OS

INVESTIMENTOS).

4.4, Segmento de Imdveis:
“Art. 92 As aplicagbes no segmento de imodveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por Lei ao Regime Préprio de Previdéncia Social.”

Paragrafo Unico. “Os imdveis de que trata o caput poderdo ser utilizados para a aquisicao de
cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de
bolsa de valores.”

5. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

Para a selecdo de instituicGes financeiras autorizadas a operar com o IPMO serd constituido
processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de
investimento conforme disposto na Resolucdo CMN n2. 3922, de 25 de novembro de 2010 e
as Portarias MPS n2 519/2011 (texto consolidado),abaixo:

“IX - na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicGes escolhidas para receber as aplicagcdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redacdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)”

“Gestdo Propria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos
de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os parametros da
legislacdo.”
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O processo consistird de busca de informacdes junto as instituicdes financeiras de
guestiondrio modelo (ANEXO Il - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE
INVESTIMENTO — SECAO |, SECAO Il e SEGCAO Ill) que contemplard a analise dos seguintes quesitos,
atestado formalmente pelo representante legal do RPPS.

5.1. Em relagdo a instituicao financeira (administrador e gestor do fundo de investimento):

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios ou érgdao competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricGes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem
um relacionamento seguro.

c) regularidade fiscal e previdenciaria

5.2. Em relagdo ao fundo de investimento:

a) andlise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto
a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

c) a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragao, no periodo minimo
de dois anos anteriores ao credenciamento.

5.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

“Art. 62-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 12, 22 e 32 do art. 32, (definidos nos itens 5.1 e 5.2)
serdo observadas em relacdo ao credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as
seguintes disposic¢des: (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

| - a andlise das informacdes relativas a instituicdo credenciada e a verificacdo dos requisitos
minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Analise
de Credenciamento, cujo contelddo minimo constara de formulario disponibilizado pela SPPS
no endereco eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela
Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

[l - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constara de Atestado de
Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS no endereco eletrénico do
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MPS na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela Portaria MPS n? 300, de
03/07/2015)

lll - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificacdo de
sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credenciada em
pagina na rede mundial de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer
interessado, poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio digital, que
deverdo ser apresentados a SPPS e aos demais orgaos de controle e fiscalizacdo, internos ou
externos, sempre que solicitados. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

Paragrafo Unico. A utilizacdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do Atestado de
Credenciamento ndo afasta a responsabilidade do RPPS pela verificacdo do cumprimento dos
requisitos minimos para o credenciamento e ndo impede que o RPPS estabeleca critérios
adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das condi¢cdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos, segundo o
disposto em Resolucdo do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)”

5.4. Observagdes:

a) a analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd ser atualizada a
cada seis meses.

b) as aplicacdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes
e futuras do regime.

c) Devera ser realizada a anadlise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo ou agente autdbnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para
distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

6. EXPOSIGAO DE RISCO DO CAPITAL INVESTIDO

6.1. TIPO DE PRODUTO E PERCENTUAL DO CAPITAL INVESTIDO PROTEGIDO

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO CAPITAL TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO CAPITAL
INVESTIDO PROTEGIDO INVESTIDO PROTEGIDO (Até)
Titulos Publicos Federais/ Carteira Propria; 100%
Fundos de Investimento Referenciado e Renda Fixa 100%

100% Titulos Publicos Federais (previsto no
regulamento do fundo);

Fundos de Investimento Referenciado e Renda Fixa 50%
(50% de titulos publicos federais);
Fundos de Investimentos Crédito Privado 0%
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FIDC 0%
Fundos de A¢des 0%
Fundos de indices - ETF 0%
Fundos Multimercados 0%
Fundos Imobiliarios 0%
Fundos de Participacao 0%

6.1.1 GESTAO DO RISCO DE CREDITO — NAO PAGAMENTO DAS OBRIGACOES

O IPMO somente podera alocar recursos em fundos de investimento classificados com o mais
alto grau de qualidade de crédito, mediante nota por agéncia internacional de classificagdo de
risco, representado pelo quadro abaixo:

CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO - RATING AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE CREDITO Vencimento de 1 (UM) ano ou mais — Longo
Prazo
Aaa Moody’s
AAA Fitch
AAA Standard & Poor’s

7. INVESTIDOR QUALIFICADO / INVESTIDOR PROFISSIONAL — Portaria MPS 300/2015

Art. 12 A Portaria MPS/GM n2 519, de 24 de agosto de 2011, passa a vigorar com as seguintes
alteracdes:

Art. 62-A. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da normatizacdo estabelecida
pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP
vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, pelo
cumprimento das normas gerais de organizacdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na
Lei n29.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
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Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos
dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data de realizacdo
de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a
RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

[l - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 32-A;

IV - tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - "Pré-Gestdo RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015,
e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia nela estabelecidos.

Paragrafo Unico. O requisito estabelecido no inciso IV do caput sera exigido a partir de 12 de
janeiro de 2017, reduzindo-se a partir dai o montante de recursos definido no inciso Il para RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Art. 62-B. Serd considerado investidor profissional, para os fins da normatizacdo estabelecida
pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP
vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, pelo
cumprimento das normas gerais de organizacdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na
Lei n29.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos
dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data de realizacdo
de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a
RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

[ll - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 32-A;

IV - tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - "Pro-Gestdao RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015,
e obtido certificacdo institucional no quarto nivel de aderéncia nela estabelecido.

Art. 69-C. A classificacdo do RPPS como investidor qualificado ou investidor profissional, na
forma dos art. 62-A e 62-B, ndo exime seus representantes legais, dirigentes, responsaveis
pela gestdo dos recursos e membros dos drgdos de deliberacdo colegiada da responsabilidade
pela adocdo de elevados padrdes éticos e técnicos na governancga e controle das operacdes e
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pela observincia das condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia na aplicacdo dos recursos, segundo o disposto em Resolucdo do CMN.

Ourinhos, 17 de dezembro de 2015.

Fernando Nogueira de Oliveira Reinaldo Correia
Diretor-Presidente Diretor Administrativo-Financeiro
Jodo Marcelo Martelozo Fernando José Gobetti Machado
Presidente Conselho de Administragdo Presidente Comité de Investimento
Certificagdo ANBIMA — CPA 10 Certificagdo ANBIMA — CPA 10
Danilo Leopoldino Ednice Cristina Almeida Landulfo

Certificagdo ANBIMA — CPA 10

Antonio Carlos Gregério Jackson Tamura

Adriano Roberto de Carvalho José Luiz Pinha Forte

Claudio Marzo de Souza Franco

Rua Cambara n°. 1351 - CEP: 19905-000 - Ourinhos/SP
Telefone / Fax: (14) 3335 1920
e-mail: ipmo@ipmo.ourinhos.sp.gov.br

14



dos Servidores Publicos do

Municipio de Ourinhos

%
. C IPMO - Instituto de Previdéncia
JARK

L
-

ANEXO |

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO — DPIN

Politica de Investimento /2016

Seguimento de Renda Fixa
Limite maximo de 100% (cem por cento)

Limites da
Resolu¢ao CMN
n23.922/2010

Limite de
Diversificagao

Artigo 792, 1,”a”- titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC).

100%

0%

Artigo 79, |, “b” - cotas de fundos de investimentos, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras
sejam representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo
Constante Anbima (IDkA), com excec¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de
juros de um dia.

100%

70%

Artigo 79, Il - até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I.

15%

15

Artigo 7 ¢, Il — até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimentos
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja
politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo Constante
Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um
dia.

80%

50%

Artigo 79, IV — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimentos
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

30%

30%

Artigo 79,V — até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em instituigdo
financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsdveis pela
gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais;

20%

0%

Artigo 79, VI — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

15%

5%

Artigo 792, VI, “a@” - cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

5%

5%

Artigo 79, VII, “b” - cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa
ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que
contenham em sua denominagdo a expressao “crédito privado”.

5%

5%
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] Limi -
Seguimento de Renda Variavel |m|t<_es da Limite de
Limite max. 30% Resolugdo CMN Diversificagdao
: n23.922/2010
Artigo 89, | — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimentos

constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados
que identifiquem em sua denominagdo e em sua politica de investimento indicador
de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

30%

5%

Artigo 89, Il — até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados
em agoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

20%

5%

Artigo 89, Ill — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimentos em
acoes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos
fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que
compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso Il deste
artigo;

15%

10%

Artigo 89, IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimentos
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

5%

5%

Artigo 82, V — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimentos em
participagdes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

5%

5%

Artigo 89, VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimentos
imobilidrio, com cotas negociadas em bolsa de valores.

5%

5%
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ANEXO Il

QUESTIONARIO DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES E ADMINISTRADORES DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO - DDQ ANBIMA — DUE DILIGENCE QUESTIONARIO

SECAOQ | — Informagdes sobre a Empresa

SECAOQ Il — Informagdes sobre o Fundo de Investimento

SECAOQ Ill — Resumo Profissionais
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