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Politica Anual de Investimentos 2014
1 - Introdugao

Em atendimento as exigéncias previstas na legislagdo que dispde sobre
as aplicagbes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS,
enfatizando, principalmente, Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OURINHOS
- IPMO, por meio de sua Diretoria Executiva, apresenta sua Politica de
Investimentos para o ano de 2014, elaborada em 12 de novembro de 2013 e
devidamente aprovada pelo Conselho de Administracédo, conforme Ata n°. 134 de 17
de dezembro de 2013, bem como, aprovada pelo Comité de Investimentos conforme
Ata n°. 13 de 17 de dezembro de 2013.

A Politica de Investimentos € um instrumento gerencial de suma
importdncia que garantira consisténcia da gestdo dos recursos do Fundo de
Previdéncia no decorrer do exercicio, tendo em vista a manutengao de seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OURINHOS -
IPMO.

A definicdo da Politica de Investimentos visa buscar um incremento de
receita para o fundo de previdéncia através de alternativas junto ao mercado
financeiro que apresentem, concomitantemente, as melhores condi¢bes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se, ainda, alcangar os indices de
rentabilidade compativeis com os previstos no calculo que define a meta atuarial do
exercicio, qual seja o indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, acrescido de 6% ao ano,
observando-se sempre a adequacgdo do perfil de risco dos seguimentos de
investimento e respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

2 - Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE OURINHOS - IPMO, em atendimento & Legislagéo que dispde sobre
os RPPS, possui uma estrutura organizacional composta pelos seguintes érgaos
para tomada de decisdes de investimentos:

a) Conselho de Administracéo;
b) Diretoria Executiva; e
c) Comité de Investimentos.

Do Conselho de Administragao:
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E responsavel pela aprovacdo da Politica de Investimentos dos recursos
do fundo de previdéncia e das revisbes que poderdo acontecer no decorrer do
exercicio de 2014.

E ainda de sua competéncia analisar e fiscalizar a aplicacdo dos recursos
previdenciarios quanto a forma, ao prazo e a natureza dos investimentos.

Da Diretoria Executiva:

Representada pelo Diretor-Presidente e pelo Diretor-Administrativo
Financeiro, desempenha funcdes referentes a coordenacdo, lideranga e ampla
articulacdo das atribuigdes inerentes ao controle do patrimbénio e dos investimentos
do RPPS.

Além de ser responsavel pelas autorizagdes legais, a Diretoria-Executiva
toma as decisbes para a implantagcdo dos ajustes estabelecidos na Politica de
Investimentos.

Do Comité de Investimentos

Cabe ao Comité de Investimentos fazer o acompanhamento e controle da
movimentagao financeira e tomar decisdes sobre resgates e aplica¢gdes dos recursos
previdenciarios para atender os fluxos operacionais. Nos casos de transferéncia de
valores e mudanga de investimentos, € necessaria a aprovagdo em conjunto com a
Diretoria Executiva.

3 -Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

Cenario em 2013

As perspectivas para este ano feitas em 2012 para o Brasil foram
contrabalanceadas entre otimismo e pessimismo. Esperava-se que o PIB do ano
passado terminasse com alta de 1,2 a 1,5%, mas o que pbde ser observado € que a
realidade passou um pouco distante disso e o crescimento brasileiro foi de apenas
0,9%. Porém, outros dados surpreenderam, como a alta do setor agropecuario e o
PIB do segundo trimestre.

A renda fixa sofreu muito no ano, até o fechamento de outubro, o IMA-
Geral e o IMA-B, benchmarks mais utilizados pelos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS, haviam rendido respectivamente -0,98% e -7,87% no ano. Esse
resultado deve-se principalmente aos movimentos da taxa Selic que possui uma
relacdo inversa ao preco dos titulos, isto €, a medida que a taxa de juros sobe o
preco dos titulos cai e vice-versa. Isso ocorre porque quando 0s juros sobem, o
consumo diminui e a inflagdo arrefece, sendo assim, os titulos atrelados ao IPCA
(indice de Pregos ao Consumidor Amplo) se tornam menos atrativos.

Em abril, o Copom (Comité de Politica Monetaria) decidiu aumentar a taxa
Selic para 7,5% ante 7,25% a.a. e até o momento os juros ja estdo em 9,5% com
expectativa de alta (dados out/2013).
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Com essa expectativa, a marcagdo a mercado prejudica os titulos cujo
benchmark é o IPCA, pois os investidores se tornam indispostos a pagarem mais por
esses ativos com uma oferta maior de bons titulos disponiveis no mercado.

Essa medida foi criada para mostrar as cotagdes diarias para efeito de
compra e venda de titulos. Neste caso, por exemplo, a rentabilidade do Ima-B fica
prejudicada, mesmo que o investidor tenha comprado um titulo prefixado e va
receber o valor combinado no final do periodo.

O mesmo ocorre com o IRF-M. Composto por titulos pré-fixados e
atrelados a taxa de juros (LTN e NTN-F), esse titulo sofre com a alta da Selic
exatamente por causa da sua remuneracao ser fixada previamente. Dessa forma,
investidores que entraram com a Selic em baixa, ao venderem seus titulos antes do
tempo perdem remuneracéo e isso € acompanhado pela marcacdo a mercado que
define o prego das cotas no dia. No ano esses titulos acumulam alta de 2,20% e
3,57% em doze meses (dados de outubro).

Ademais, a respeito dos titulos publicos em geral. A instabilidade do
mercado financeiro e a inseguranga dos investidores quanto aos préximos passos
da politica nacional e dos desfechos no cenario externo, tornam as aplicacbes de
longo prazo um problema, pois a volatilidade dos fundos torna-se maior e sua
rentabilidade n&o esta sendo tdo atrativa. De tal forma que investimentos de curto
prazo tém tido maior aceitacao pela baixa volatilidade que oferecem.

Ja na renda variavel a mudanga no cenario afetou principalmente o
mercado acionario. As empresas estao sofrendo com as incertezas do mercado
domeéstico e com a alta do dolar que afetou as importagdes no pais, além das greves
e paralisagdes que afetaram varios setores da economia no meio do ano.

Outro fator de influéncia foi a o cenario externo com as discussdes no
congresso americano em relagdo ao impasse fiscal que paralisou por 16 dias as
atividades do setor publico, revelando as fraquezas do governo norte-americano e
colocando em “xeque” a capacidade do presidente Barak Obama de conseguir
solucionar o problema do teto da divida do EUA.

Também foi fator de influéncia os dados opostos emitidos na Europa. A
recuperacdo modesta da zona do euro que apds seis anos conseguiu sair da
recessao, tendo a Alemanha e a Franga como carros-chefes, trouxe animo ao
mercado. Outra boa noticia veio da menor taxa de desemprego de paises como
Grécia e Portugal. Entretanto, trazendo confusdo aos mercados, estes dois paises
juntos com a lItalia, Chipre e Espanha continuam com dividas em niveis perigosos,
com perspectivas de melhora somente para 2014 e 2015, além de que o
desemprego na zona do euro, apesar de estavel, continua em seu nivel recorde.

Quanto ao Produto Interno Bruto (PIB), a economia apds ter tido uma alta
de apenas 0,9% em 2012, este ano obteve ganhos de 0,6% e 1,5% no primeiro e
segundo trimestres respectivamente.

O que pode ser observado é que o verdadeiro impulsionador dessa alta
foi o setor agropecuario, que apesar de representar somente 5% do PIB, teve uma
alta de 10% no segundo trimestre. O resultado se explica por dois pilares: volume e
precgos.
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Os EUA sao os principais responsaveis por parte dessa aceleracao,
guando os americanos tiveram a pior seca em décadas no Meio-Oeste. A reducgao
de oferta fez o preco subir e a area semeada aumentar no Brasil. O resultado foi
uma safra 13% maior do que a anterior.

Perspectivas para 2014

As perspectivas econbmicas para o restante deste ano e para 2014
continuam desafiadoras tanto na renda fixa quanto na renda variavel. Mas com bom
planejamento e com foco nos indices, os RPPS terdo a oportunidade de superar a
meta.

No cenario externo o que se mantém no centro das atengdes do mercado
mundial € a expectativa de reducdo dos estimulos monetarios promovidos pelo
Federal Reserve — Banco Central americano. O qual deve tomar medidas efetivas
somente no proximo ano, diminuindo os riscos da migracdo de dodlares dos
mercados emergentes para os EUA neste ano.

Ao que tudo indica, havera boas surpresas em relacdo a China e
comegaremos a ver melhorias muito mais qualitativas do que quantitativas, com um
crescimento mais pautado em si mesmo. O que significa uma 6tima oportunidade
para as empresas do mundo todo, que tem a frente um mercado consumidor de
mais de um bilhdo de pessoas para explorar.

Na Europa a recuperagdo continua lenta e n&o deve haver grandes
novidades quanto aos principais paises em crise, no caso Espanha, Portugal,
Grécia, Italia e Chipre. O que pode ser observado neles € um aumento do PIB e leve
diminui¢do no ritmo de desemprego.

Enquanto isso, a Frangca e a Alemanha continuardo liderando a
recuperacdo da zona do euro, com os dados desta, cada vez mais promissores.
Acredita-se que até por isso, o Banco Central Europeu decida manter os juros em
0,25% a.a. para continuar incentivando a inflagdo e uma melhora no PIB da unido
monetaria.

Falando em inflagcdo, de acordo com o Relatério Trimestral de Inflagdo
(RTI) divulgado pelo Banco Central no final de setembro, o IPCA fechara o ano com
uma alta de 5,8%, enquanto que em 2014 esse valor cai para 5,7%. Tal reducao
ocorre por causa das altas da Selic e das desoneragdes promovidas pelo governo.
Desta maneira, os analistas Top 5 — que mais acertam as proje¢des no Relatorio
Focus — preveem que a Selic feche o ano em 10% a.a. e 10,5% a.a. em 2014 (dados
out/2013).

Em relacdo ao PIB, o mercado espera uma alta menor para o proximo
ano do que para este. Em 2013 espera-se um fechamento em 2,47% enquanto que
ano que vem o PIB deve fechar com alta de 2,20% (dados out/2013).

Além disso, com a saida de ddélares do pais, que fatidicamente acabara
ocorrendo com a redugao dos estimulos do Fed, os precos dos insumos importados
ficardo mais caros, afetando diretamente a produg¢ao nacional e diminuindo o ritmo
de compras que também sera prejudicada pela alta dos juros, além de que o “Custo
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Brasil” ainda incentivara a compra de produtos importados pelos brasileiros, porque
mesmo em alta, os pregos externos ainda sdo mais vantajosos.

Esse “Custo Brasil” ainda se mantera no proximo ano, por causa da baixa
produtividade das empresas, do baixo nivel de infraestrutura e dessa alta do ddlar
que encarece a produgédo. Inclusive, a taxa de cambio projetada para este ano é de
R$ 2,29 enquanto que para 2014 é de R$ 2,40 (dados out/2013).

Desta forma, os fundos referenciados aos juros terdo melhor rentabilidade
do que os referenciados a inflagdo. Devido as incdgnitas nas politicas do governo, a
cautela deve ser prioridade, com investimentos de curto prazo sendo preferéncia
para evitar a alta volatilidade dos ativos.

Na renda variavel, a saida da OGX do Ibovespa trara algum alivio para o
mercado, com o indice tendo altas maiores e desta forma, melhorando a imagem da
bolsa brasileira que ficou com a reputacdo um pouco manchada com os problemas
nas empresas X.

4 - Objetivos da Gestao

A Politica de Investimentos exerce um papel importante dentro do sistema
gerencial de controle, organizacdo e manutengcdo do RPPS. Tem a funcdo de
melhorar a administragdo dos ativos financeiros e facilitar a comunicagao entre os
gestores e o mercado financeiro. Além disso, possibilita fazer adequagbdes no
ambito do sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis mudangas advindas
do controle dos recursos aplicados no mercado financeiro que possam afetar o
patrimdénio do fundo.

Consiste em um instrumento gerencial que possibilita a Diretoria
Executiva, Conselho de Administragdo e Comité de Investimentos, o&rgéos
envolvidos na gestdo dos recursos, buscarem uma melhor definigdo das diretrizes
basicas e dos limites de risco aos quais serdo expostos o0s conjuntos de
investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
QOurinhos — IPMO.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o referencial de
rentabilidade buscada pelos gestores, a adequagdo das aplicagbes aos ditames
legais e a estratégia de alocagdo de recursos para o periodo de 01/01/2014 a
31/12/2014.

Buscando alcancar o indice referencial de rentabilidade real para as
aplicagdes dos recursos previdenciarios, a estratégia de investimento proposta prevé
sua diversificagao nos segmentos de renda fixa e renda variavel conforme abaixo:

Limites da
Seguimento de Renda Fixa Resolugdao CMN | Limite Min. | Limite Max.
n° 3.922/2010

Artigo 7°, | — até 100% (cem por cento) em:

Artigo 7°, |,”a’- titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de 100% 0% 0%
Liquidagdo e Custddia (SELIC).
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Artigo 7°, |, “b” - cotas de fundos de investimentos,
constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos prevejam que suas respectivas
carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso e
cuja politca de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA),
com excecdo de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia.

100%

0%

70%

Artigo 7°, Il - até 15% (quinze por cento) em
operacgdes compromissadas, lastreadas

exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a
do inciso |.

15%

0%

0%

Artigo 7 °, Ill — até 80% (oitenta por cento) em
cotas de fundos de investimentos classificados
como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA),
com excecdo de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia.

80%

0%

50%

Artigo 7°, IV — até 30% (trinta por cento) em cotas
de fundos de investimentos classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto;

30%

0%

30%

Artigo 7°V - até 20% (vinte por cento) em
depdsitos de poupanga em instituicdo financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do regime
préprio de previdéncia social, com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais;

20%

0%

10%

Artigo 7°, VI — até 15% (quinze por cento) em cotas
de fundos de investimentos em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

15%

0%

5%

Artigo 7° VII, “a@” - cotas de fundos de
investimentos em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado;

5%

0%

5%

Artigo 7° VIl “b” - cotas de fundos de
investimentos classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores  de
desempenho de renda fixa que contenham em sua
denominagao a expressao “crédito privado”.

5%

0%

5%

Seguimento de Renda Variavel

Limites da

| Limite Min. | Limite Max.

—

-
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Resolugdao CMN
n° 3.922/2010

Artigo 8°, | — até 30% (trinta por cento) em cotas de
fundos de investimentos constituidos sob a forma
de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiguem em  sua 30% 0% 5%
denominagdo e em sua politica de investimento
indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Artigo 8°, Il — até 20% (vinte por cento) em cotas
de fundos de indices referenciados em acoes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se 20% 0% 10%
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-
50;

Artigo 8°, lll — até 15% (quinze por cento) em cotas
de fundos de investimentos em agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que as cotas 15% 0% 15%
de fundos de indices referenciados em agbes que
compdem suas carteiras estejam no ambito dos
indices previstos no inciso Il deste artigo;

Artigo 8°, IV — até 5% (cinco por cento) em cotas
de fundos de investimentos classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de 5% 0% 5%
condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

Artigo 8°, V — até 5% (cinco por cento) em cotas de
fundo de investimentos em participagdes, 5% 0% 5%
constituidos sob a forma de condominio fechado;

Artigo 8°, VI — até 5% (cinco por cento) em cotas
de fundos de investimentos imobiliario, com cotas 5% 0% 5%
negociadas em bolsa de valores.

As aplicagcbes em fundos de investimentos poderdo ser efetuadas em
mais de uma instituicdo financeira oficial e, preferencialmente, em fundos de
investimentos organizados para receber recursos no termos da legislagdo federal
aplicada aos RPPS.

A administragdo do IPMO, por meio da Politica de Investimentos, propde
a preservacéo do capital investido em niveis de baixo risco, mantendo-o dentro da
taxa esperada de retorno, dos limites legais e operacionais, e da liquidez adequada
dos ativos, tragcando uma estratégia de investimentos capaz de garantir a meta
atuarial anual ou, se possivel, supera-la.

E importante ressaltar que, seja qual for alocagdo dos ativos, o mercado
sempre estara sujeito a periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Desta
forma, é imperativo que haja um prazo para que o RPPS possa ajustar essas
flutuacdes, permitindo-se a recuperacdo em caso de perdas ocasionais.

Assim, o IPMO deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida
originalmente a partir de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com o
objetivo de equilibrar a carteira de investimentos.

— e
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5 - Estratégia de Formacao de Pregos — Investimentos e Desinvestimentos

De acordo com a Resolugcdo do CMN N° 3.922 de 2010, a atividade de
gestdo das aplicagbes dos recursos do IPMO para o exercicio de 2014 sera
realizada por meio de gestéo propria.

A competéncia para definir a aplicagdo dos recursos financeiros do IPMO
é da Diretoria Executiva, em conjunto com o Conselho de Administracédo e Comité
de Investimentos.

A politica de investimentos sera fundamentada na diversidade de
aplicagdes, buscando um baixo risco, que sera apurado por empresa de assessoria
financeira contratada pelo Instituto, observando-se o artigo 18 da Resolu¢cdo do
CMN N° 3.922 de 2010.

Para aplicagdo dos recursos do IPMO, a Diretoria Executiva devera
observar as normas impostas no artigo 3° inciso IX pela Portaria N° 519 de 2011,
alterada pela Portaria N° 440 de 2013:

IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagao,
assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

§ 1° Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo dever&o ser
observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6érgédo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacgdes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco
Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros orgaos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

| - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaira também sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) a analise do historico e experiéncia de atuagdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e
administragdo, bem como quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de
atividades;

c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e
administracdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Il - Devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediagao do produto ofertado e a
regularidade com a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
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§3° A analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento
devera ser atualizada a cada seis meses.

§4° As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao
ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obriga¢des presentes e futuras do regime.

§5° Para fins desta Portaria entende-se por:

| — Gestao por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza
a execugao da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as alocagdes dos
recursos, respeitados os parametros da legislagao.

Il — Gestao propria: quando o RPPS realiza diretamente a execugédo da
politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos
recursos, respeitados os parametros da legislagao.

6 - Critérios de Contratacao — Administracao de carteiras de renda fixa e renda
variavel

Serdo critérios para avaliagdo de contratadas: a) Solidez e imagem da
instituicdo gestora e administradora; b) Credibilidade da instituicdo gestora e
administradora junto ao mercado financeiro; c) Verificagdo do enquadramento das
alternativas de investimento perante a legislagdo em vigor e a Politica de
Investimento; d) Analise do patriménio liquido do gestor e respectivos fundos de
investimento; e) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de gestdo e
administracao de recursos de terceiros; f) Segregacao das atividades (chinese wall)
entre gestor e de recursos e a tesouraria da instituicao financeira; g) Taxas cobradas
(administracéo, performance, gestéo, custodia e controladoria); h) Ato de registro ou
autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central, pela Comissao de
Valores Mobiliarios ou orgao competente.

7 - Testes Comparativos e de Avaliagao para acompanhamento dos resultados
dos gestores e da diversificagdo da gestao externa dos ativos

As administradoras de fundos deverado entregar ao RPPS:

» Relatorio diario contendo valor de cota, variagdo percentual da cota,
variagao percentual do CDI e quantidades de cotas que o Instituto possui no fundo
de investimento. Se as informagdes referentes aos ultimos trinta dias estiverem
disponiveis em site, a administradora n&o precisara entregar o relatério em questéo.

» Relatoério mensal contendo saldo do inicio e do fim do més, quantidade
de cotas no inicio e no fim do més, total de aplicagbes, total de resgates e total de
rendimento.

* Relatério mensal contendo a carteira aberta do fundo.

Rua Monsenhor Cérdova n°. 53 - CEP: 19900-103 - Ourinhos/SP
Telefone / Fax: (14) 3335 1920
e-mail: ipmourinhos@hotmail.com



9
‘i Kﬁ, IPMO - Instituto de Previdéncia

]
** dos Servidores Publicos do
Municipio de Ourinhos

L =
L ol - T

Os diversos tipos de aplicacdo deverédo ser avaliados ao final de cada
trimestre do ano, podendo, a qualquer momento, serem efetuados eventuais ajustes,
conforme recomendagédo da assessoria financeira, objetivando a melhor forma de
alocacgao de recursos em termos de rentabilidade, diversificacdo e gerenciamento de
riscos.

8 — Observagoes

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da Resolu¢ao do CMN
N° 3.922 de 2010 quanto ao enquadramento das aplicacbes dos recursos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social que possuirem, na data da
entrada em vigor desta Resolugao, aplicagbes em desacordo com o estabelecido,
poderdo manté-las em carteira até o correspondente vencimento ou, na inexisténcia
deste, por até 180 (cento e oitenta) dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condigbes estabelecidos na
Resolugao, ficam os Regimes Proprios de Previdéncia Social impedidos de efetuar
novas aplicagbes que onerem 0s excessos porventura verificados, relativamente aos
limites ora estabelecidos.

N&o serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes
estabelecidos na Resolucdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de
valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros, pelo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data da ocorréncia.

Em razéo disso o IPMO devera realizar uma gestéo ativa, visando assim
garantir ou superar a meta atuarial, essa gestdo buscara as melhores rentabilidades
dentro dos investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas, a variavel chave para a decisdo de alocacéao € a
probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no exercicio de 2014.

Ourinhos, 17 de dezembro de 2013.

Fernando Nogueira de Oliveira
Diretor-Presidente

Reinaldo Correia
Diretor Administrativo Financeiro
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